Telefon: 08 - 50 69 32 03

kundservice@cmcmarkets.se cmcmarkets.se

Priset pa vara produkter genereras automatiskt av plattformen och baseras pa
marknadspriset for de underliggande tillgangarna. | de fall den underliggande
produkten huvudsakligen handlas pa en bors erhaller vi marknadspriserna fran
branschledande informationsleverantérer och dar produkten huvudsakligen handlas
pa OTC-basis, over the counter, till exempel valuta, sa erhaller vi kallprisdata direkt
fran vara likviditetsleverantérer.

Var automatiska prissattningsmodul i plattformen sammanstaller och kontrollerar
priserna fran namnda datakallor och utesluter darefter eventuella priser som faststélls
som felaktiga, till exempel ‘crossed price’. Det &r sedan fran den slutliga
sammanstélining som CMC harleder priserna.

Pa grund av svangningar i marknaden och tekniska omstandigheter kan priset som
du ser ibland skilja sig fran avslutets pris. Det galler sarskilt vid de tillfallen det blir
stora rorelser i marknaden. Om priset forandrar sig fran det att du lagger ordern tills
den genomférs s& kommer din affar vanligtvis ske till det priset vid genomférandet.
Det kan bade vara till din férdel och din nackdel.

Notera att processen for prissattningar i plattformen for Countdown (enbart for
professionella anvandare) skiljer sig fran processen som ligger bakom prissattning av
CFD:er, detta pa grund av att dessa produkter skiljer sig at i natur. Las mer om detta
nedan.

For att fa information om processen hur plattformen utfér dina ordrar, vanlige las
dokumentet “ Policy for Orderutférande”. For mer specifik information relaterade till
olika produkter och avgifter, ta del av dokumentet “ Basfakta for investerare”, som
finns i anslutning till orderrutan pa var plattform och vart “ Kostnadsoéversikt” pa var
hemsida.

Du kan se det pris som galler for din orderstorlek genom att se pa prisdjupet som &r
tillgangligt i anslutning till orderrutan.

Storre orderstorlekar kan innebéra bredare spreadar an vad som é&r fallet for mindre
orderstorlekar. For mer information se respektive sektioner om vara handelsverktyg
och orderexekvering.

| vissa fall prissatts aktie-CFD:er manuellt eller syntetiskt istallet for att hanteras av
den automatiska prissattningen. Det kan vara nar vi prissatter CFD:er utanfor
ordinarie handelstider for de underliggande tillgangarna.

| de fall vi prissatter manuellt, kommer vi strava efter att ta fram ett relevant pris med
hansyn tagen till tredjepartens prissattningskallor, dar detta ar mojligt, liksom var
egen marknad for produkten. Fortsatt Ias nedan for mer information.
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Det kan finnas tillfallen nar vi avslar en order. Andelen ordrar som avslas beror pa
kundens handelsmonster och plattformens kopplingar som anvands nér kunden
handlar. Majoriteten av kunder kommer séllan att beroras av detta, om ens nagon,
vilket ar beroende av hur de handlar.

Cash-kontrakt

Till exempel Vodafone, Barclays, Amazon och Tesla

Pa basis av de underliggande aktiepriserna beraknar var automatiserade
prissattningsmodul upp till tio nivaer i prisdjup fér varje enskild CFD.

For varje niva i prisdjupet framgar det pa ett transparent satt det pris/spread som vi
erbjuder utifran ordervolym.

Cash-kontrakt

Till exempel UK 100 - cash, US 30- cash

Var cash-produkt for index handlas med ett kontinuerligt kontrakt utan forfall, till
skillnad fran forward-kontrakt, och har inget forfallodatum.

Med hjalp av underliggande terminskurser och underliggande indexkurser (justerat
for eventuella utdelningar, finansieringskostnader samt aterstaende 16ptid) beraknar
var automatiserade prissattningsmodul det teoretiska priset for respektive cash-
produkt pa index. Pa basis av teoretiska priser som underlag kan var automatiserade
prissattningsmodul skapa likvida cash-produkter med upp till tio nivaer i prisdjup. For
varje niva i prisdjupet framgar det pa ett transparent satt det pris/spread som vi
erbjuder utifran ordervolym.

Forward-kontrakt

Till exempel UK100 - Jun 2020, US30 - Jun 2020

Med hjalp av underliggande terminskurser och indexkurser beraknar var
automatiserade prissattningsmodul fram forward-produkter med upp till tio nivaer i
prisdjup. For varje niva i prisdjupet framgar det pa ett transparent satt det pris/spread
som vi erbjuder utifran ordervolym. Skillnaden mellan priset pa cash-kontrakt och
forward-kontrakt beror framst pa rantenivaer och utdelningar.
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Cash-kontrakt

Till exempel EUR/USD, GBP/JPY, guld - cash

Vi anvander priser fran ett flertal kanda likviditetsleverantorer pa denna OTC-
marknad sasom Barclays, Citi, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC, JP Morgan,
UBS och tre ledande ECNs*. Dessa floden sammanstalls sedan i var
prissattningsmodul och vi far fram vart pris for t.ex. USD/CHF eller GBP/USD. Det &r
ett mittpris som forst raknas fram sedan appliceras en spread pa det.

Alla icke-USD valutapar ar syntetiskt framtagna fran tillgangliga valutapar dar USD
ingar. | vissa fall kan dessa dock vara framtagna pa samma satt som for USD
valutapar enligt ovan. Med hjalp av dessa priser beraknar var automatiserade
prissattningsmodul fram valutapar med upp till tio nivaer i prisdjup. For varje niva i
prisdjupet framgar det pa ett transparent satt den pris/spread som vi erbjuder utifran
ordervolym.

*Dessa likviditetsleverantorer anlitades nar detta skrevs.

Forward-kontrakt

Till exempel EUR/USD - Jun 2020, guld - Jun 2020

Med hjalp av underliggande terminskurser beréknar var automatiserade
prissattningsmodul fram forward-produkter med upp till tio nivaer i prisdjup for
respektive valutapar. For varje niva i prisdjupet framgar det pa ett transparent satt det
pris/spread som vi erbjuder for respektive ordervolym. Skillnaden mellan priset pa
cash-kontrakt och forward-kontrakt beror framst pa rantenivaer och utdelningar.

Cash

Till exempel US Cocoa — Cash, Copper — Cash, Euro Bund — Cash, US T-Bond —
Cash

Vara cash-produkter skapar mojligheten for vara kunder att handla med ett
instrument utan forfall, till skillnad fran vara forward-kontrakt fér samma tillgangsslag.

Med hjalp av underliggande terminskurser och underliggande indexkurser beraknar

var automatiserade prissattningsmodul fram det teoretiska priset for respektive cash-

produkt pa ravaror och rantepapper genom att addera eller subtrahera (i

forekommande fall) den implicita innehavskostnaden. Med hjalp av dessa teoretiska

priser som underlag kan var automatiserade prissattningsmodul skapa likvida cash-
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produkter med upp till tio nivaer i prisdjup. For varje niva i prisdjupet framgar det pa
ett transparent satt det pris/spread som vi erbjuder for respektive ordervolym.

Vanligen notera att i exceptionella marknadssituationer sa kan det handa att priset pa
cash-baserade statsobligationer och ravaror inte baseras pa det diskonterade priset
for tva narliggande forwardkontrakt utan istallet ett kontrakt med langre l6ptid.

Du kan lasa mer om var prissattning pa var hemsida.

Forwardkontrakt

Till exempel Crude Oil West Texas — May 2020, Copper — Jul 2020, Euro Bund — Jun
2020, US T-Bond — Jun 2020

Med hjalp av underliggande terminskurser beraknar var automatiserade
prissattningsmodul fram forward-produkter med upp till tio nivaer i prisdjup for
respektive rantepapper samt ravara. For varje niva i prisdjupet framgar det pa ett
transparent satt det pris/spread som vi erbjuder for respektive ordervolym.

Skillnaden i pris mellan cash-baserade statsobligationer och ravaror baseras i
huvudsak pa det diskonterade priset for tva narliggande forwardkontrakt vid
tidpunkten for nar det som &ar narmast i tid I6per ut.

Cash
Till exempel Bitcoin (USD), Ethereum (USD)

Vi anvander priser fran flera storre marknadsplatser (Binance, Bitstamp, Coinbase
Pro, itBit, Gemini, Kraken*) som kalla. Var automatiserade prisgenerator raknar ut de
aggregerade priserna for dessa produkter. Vi vager in flera faktorer som sasom tid,
mittpris samt spread. Var automatiska prisgenerator beraknar upp till tio nivaer i
prisdjup. For varje niva i prisdjupet framgar det pa ett transparent satt det pris/spread
som vi erbjuder utifrAn ordervolym.

*Dessa kallor anvandes nar detta innehall skrevs, men pa grund av den varierande
likviditeten pa olika platser kan listan andras.

Valuta
Till exempel CMC GBP Index, CMC USD Index

Genom att anvanda priser som vi har aggregerat for relevanta FX-par, vilket utgor
varje index, sa bygger var automatiska prisgenerator for index orderdjup enligt den
specifika produktens metod.
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Las valutaindexmetoddokumenten for en mer detaljerad foérklaring.

Ravaror
Till exempel Energy Index, Precious Metals Index

Kryptovalutor
Till exempel Major Crypto Index, Emerging Crypto Index

Genom att anvanda CMC:s aggregerade priser pa givna kryptokomponenter, sa kan
var automatiserade prisgenerator for index sétta ett djup enligt den specifika metoden
for produkten.

Las det metodikdokumentet for Crypto Index.

Till exempel Cyber Security, EU Autos, Gaming, Mobile Payments, Social Media, UK
Banks

Genom att anvanda CMC:s aggregerade priser pa givna komponenter, sa kan var
automatiserade prisgenerator for korgar satta ett djup enligt den specifika metoden
for produkten.

Las metodikdokumentet for aktiekorgar.

Obs: Nar som helst kan CMC:s priser bli foremal for justeringar for att hjalpa till med
market-making (av var automatiska prisgenerator eller manuellt av var tradingdesk).

Index
Cash-kontrakt

Med hjalp av underliggande terminskurser och underliggande indexkurser (justerat
for eventuella utdelningar, finansieringskostnader samt aterstaende 16ptid) genererar
var automatiska prisgenerator det teoretiska priset for respektive index. Det
teoretiska cashpriset ligger till grund for respektive Countdowns dppningspris och
samtliga Ioptider.

Avrakningspriset baseras pa relevant benchmarkade underliggande indexdata.
(Grunden for avrakningspris for varje 10ptid beskrivs pa plattformen)
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Cash

Genom att anvanda priser som kommer fran flera stora likviditetsgaranter for OTC
valuta & ravarumarknaden (Barclays, Citi, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC,
JP Morgan, UBS och tre ledande ECNs* beraknar var automatiserade
prissattningmodul fram aggregerade priser for USD valutapar t.ex. USD/CHF eller
GBP/USD genom att vikta priserna bade tidsmassigt samt pa dess mittpris och
spread. Alla icke USD valutapar &r syntetiskt framtagna fran tillgangliga USD
valutapar, i vissa fall kan dessa dock vara framtagna pa samma séatt som for USD
valutapar enligt ovan. Detta pris ligger sedan till grund for respektive Countdowns
Oppningspris och samtliga I6ptider.

Countdowns I6ptid for varje 16ptid ar darefter foremal for market-making (genom var
automatiserade prisgenererare eller manuellt hos var tradingdesk)

*Dessa likviditetsleverantorer anlitades nar detta skrevs.

Avrakningspriset baseras pa relevant aggregerade priser som tas fram av var
automatiserade prisgenerator. (Grunden for avrakningspris for varje 16ptid beskrivs
pa plattformen)

Forwards

De underliggande terminspriserna anvands av var automatiserade prisgenerator som
grund for Countdown dppningspriser for alla 16ptider. Countdown 6ppningspriser for
varje 16ptid ar sedan féremal for market-making (genom var automatiserade
prisgenerator eller manuellt av var trading-desk)

Avrakningspriset baseras pa relevanta underliggande terminspriser. (Grunden for
avrakningspris for varje loptid beskrivs pa plattformen)

Det finns ett mindre antal CFDer dar vi satter priser utanfér bérsens dppettider och
for den underliggande tillgangen. Nagra exempel pa det &ar indexen UK 100 och
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Tyska DAX30. For dessa instrument anvander vi oss av en metod med referenspriser
for de underliggande instrumenten som ligger inom deras handelsstid som proxy.

Det finns ocksa sallsynta fall dar det kan vara mer lampligt att satta ett pris manuellt.
Dessa tillfallen orsakas ofta av tekniska problem hos den underliggande boérsen eller
hos dataleverantorer, som gor det svart att rakna ut ett pris automatiskt, men dar det
finns tillracklig information hos andra kallor att publicera och bibehalla ett pris
manuellt. | de har fallen dvervakar vi noga situationen, och forsoker att hitta
alternativa prissattningsmetoder och atergar till automatiserad prissattning sa fort
som det ar mojligt.
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