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Michael McCarthy: Celem kazdej gry jest wygrana. Jak kazdy wyczynowiec, trader
potrzebuje dyscypliny, koncentracji i nieustepliwosci w dgzeniu do celu.

Linda Raschke: Nie chodzi o to, by by¢ geniuszem; chodzi raczej o pewnego rodzaju
temperament. To umiejetno$¢ koncentracji, skupienia na tym, co tu i teraz,
konsekwencja.

Michael McCarthy: Linda Raschke opracowata program szkoleniowy, przy ktérym
spocitby sie nawet zawodowy sportowiec. Opowie nam, dlaczego tak wazne sg trening
i przygotowanie, dzieki ktorym nie stracimy naszego celu z oczu.

Witajcie w podcascie z serii Artysci Rynkow. Nazywam sie Michael McCarthy i jestem
gtéwnym analitykiem rynkowym CMC Markets dla regionu Azji i Pacyfiku. W kazdym
odcinku rozmawiamy o wzlotach i upadkach w karierze najlepszych traderéw w branzy
i ich drodze ku sukcesom na rynkach finansowych. Dzi$ porozmawiamy z Lindg
Raschke, ktéra jest z jednym z topowych graczy w $wiecie tradingu i inwestyciji. Linda
dziata na tym polu juz od 1981 roku, a kariere rozpoczynata jako animator rynku opcji
na akcje. Byta bohaterkg ksigzek autorstwa Jacka Schwagera ,New Market Wizards”
oraz Sue Herery ,Women of the Street: Making it on Wall Street”. Kariera Lindy trwa
juz ponad 35 lat. Zanim rozpoczeta dziatalnos¢ na wtasng reke, pracowata dla kilku
funduszy hedgingowych. Jej wiasny uplasowat sie na 17 miejscu w rankingu funduszy
z najlepszymi piecioletnimi wynikami, pokonujac tysigce konkurentéw. To
zaangazowanie, skrupulatnos¢ i koncentracja wyniosty jg na podium w grze rynkowe;.
Dzi$ opowie nam o swoim stylu i planie gry. tgczymy sie z Lindg Raschke w Chicago i
witamy jg w kolejnym odcinku programu Artysci Rynkéw. Linda, opowiedz nam,
dlaczego witasciwie zostatas traderkg?

Linda Raschke: Chcesz ustysze¢ prawde, czy mam zmysla¢? Dla pieniedzy,
oczywiscie! Kiedy skohczytam college, tak naprawde niewiele umiatam. W sumie byt
to przypadek. Trading to nie jedna z tych ztotych Sciezek kariery, do ktorej wrota stojg
szeroko otworem. W rzeczywistosci trzeba sie sporo nagimnastykowac, aby dostac
sie do jednej z duzych firm. Moja droga tez nie byfa tatwa. Pojechatam do San
Francisco i ztozytam podanie o prace do wszystkich firm brokerskich. Wymyslitam
sobie po prostu, ze bede maklerem, nie majgc nawet pojecia o istnieniu parkietow
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gietdowych. Spotkatam sie z kims, kto pracowat na gietdzie w San Francisco. Miatam
zerowe pojecie o opcjach na akcje i tak naprawde mogtam w tym momencie wybrac
zupetnie inng kariere. Chciatam na przyktad komponowac¢ muzyke, interesowatam sie
wieloma réznymi rzeczami. Ale skonczytam jako traderka.

Michael McCarthy: Czy ja dobrze stysze? Caty ten czas spedzony przy pianinie
doprowadzit cie na parkiet gietdy?

Linda Raschke: No tak. Bo bytam fatalng pianistkg. Ok, w rzeczywistosci nie byto az
tak Zle...Tak naprawde to bytam w tym catkiem dobra. Faktycznie codziennie
spedzatam przy pianinie po sze$¢ godzin. | co$ ci powiem — istnieje wiele podobienstw
pomiedzy trzema gtéwnymi typami traderow, ktérzy osiggneli sukces w réznych
dziedzinach. Niektérzy z nich byli kiedy$ zawodowymi sportowcami, inni mieli zaciecie
muzyczne. | jest jeszcze trzecia kategoria. To przypadek grupy ,zotwi” Richarda
Dennisa i ich drogi do oszatamiajgcych sukcesow. Richard Dennis i jego partner
wybierali gtdwnie tych kandydatéw, ktdrzy byli Swietni w teorii gier.

Ja mam na przyktad grupe przyjaciot dziatajgcych na parkietach gietdowych i wszyscy
oni kiedys grali w turnieju pokerowym Grandmaster's Poker, ktoéry co roku odbywa sie
w Las Vegas i w ktérym mozna wzig¢ udziat tylko na zaproszenie. To sg wtasnie tego
pokroju ludzie. Podczas lunchu na pietrze zawsze kto$ grat w tryktraka. Wszystkie te
zajecia wymagajg wielkiej koncentracji i skupienia na tym, co tu i teraz. To kwestia
konsekwencji w dgzeniu do celu. Zadnej z tych dyscyplin nie mozna uprawiaé, jesli nie
poswieca sie im stu procent uwagi. Nie mozna na przykfad jednoczesnie Sledzic
medidw spotecznosciowych, oglgdac telewizji czy angazowac sie w inne zajecia, ktore
nas rozpraszajg. Podobnie jak rozgrywka szachowa, trading wymaga wielkiego
skupienia— trzeba planowac kilka ruchéw do przodu i by¢ w petni skoncentrowanym.
To troche tak, ze trzeba mie¢ wtedy klapki na oczach; to bardzo wazne, bo przeciez
jest tyle rzeczy, ktore przyciggajg naszg uwage. Musimy sie od nich odizolowa¢ — od
tych wszystkich bodzcow, kierunkow, strategii i rynkéw, a takze bitcoinéw, czynnikéw
sezonowych, trendéw makro, algorytmoéw. Wszystkie te bodzce bedg nas odciggac

z wybranej sciezki. A gra wiasnie na tym polega — na odnalezieniu wiasnej drogi

i podgzaniu nig.

Michael McCarthy: Czy uwazasz, ze niektorzy traderzy majg naturalny talent, ktory
pozniej tylko rozwijajg? Czy tez mozna zaczg€ od zera i po prostu zostac traderem,
nie posiadajgc naturalnego talentu?

Linda Raschke: Mysle, ze trzeba tu pamieta¢ o dwoch aspektach. Jesli ktos jest
zdeterminowany, aby odnies¢ sukces w danej dziedzinie, to w miare inteligentna
osoba moze to osiggng¢. Nie uwazam, ze trzeba mie¢ od razu iloraz inteligencji ponad
125, aby odniesc sukces w tym biznesie... zresztg w dzisiejszych czasach takie 1Q nie
robi juz wrazenia. Nie sgdze tez, aby byfa to kwestia wyzszego wyksztatcenia. Szanse
sg wiec wyréwnane dla wszystkich. Nie chodzi o to, by by¢ geniuszem; chodzi raczej o
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pewnego rodzaju temperament. Tak naprawde problem polega na tym, ze masa ludzi
chce sie bawi¢ w trading, bo myslg, ze to fajna zabawa, co$ w rodzaju gry, w ktérej na
dodatek mozna duzo zarobi¢. Szybko jednak okazuje sig, ze to nie zabawa. Trading to
bardzo stresujgce zajecie i wymaga naprawde grubej skory. Mimo wszystko moze sie
rownoczesnie okazac najfajniejszym hobby na swiecie, przy ktérym mozna sie
Swietnie bawic. Nie wolno tylko poddawac sie presji, ze trzeba co roku zarabia¢ milion
dolaréw, bo to jest catkowicie nierealne.

Michael McCarthy: No to zatézmy, ze jest taki trader, ktérego iloraz inteligenciji jest
wystarczajgco wysoki, i ktéry jest zdeterminowany i odporny na presje, no i opracowat
odpowiedni system. Jakie powinien przejs¢ szkolenie? Jak przygotowac sie do
rozgrywki?

Linda Raschke: Im wiecej decyzji podejmie, zanim rynki sie otworza, tym lepiej dla
niego. Powinien z gory okresli¢ rozmiar kazdej transakcji i poziom ryzyka, jakie jest dla
niego mozliwe do przyjecia. Powinien tez oczywiscie dobrze poznac rynki, na ktorych
ma zamiar dziataC w danym dniu, no i musi okresli¢ strategie inwestycyjng na ten
dzien. Wszystko to trzeba mie¢ w gtowie przed otwarciem rynkéw. Jesli o mnie chodzi,
to ja wieczorem w ten wiasnie sposdb sie przygotowuje, uktadam plan na kolejny
dzien. A rano z kolei robie tak: wytgczam komputer i wigczam go ponownie. Nastepnie
upewniam sie, ze wszystkie formularze zlecen sg otwarte. Nawet najlepsze
oprogramowanie i sprzet nie sg niezawodne, zawsze co$ moze nawaliC: potgczenie z
Internetem, cokolwiek. Jesli zas wykonam test ,na sucho”, mam pewnos$¢, ze
wszystkie systemy dziatajg prawidtowo.

Potem ide na gore i robie sobie kawe. Schodze z kawg i przeprowadzam prébng
transakcje. Badam rytm nocnego rynku i wtedy moge otworzy¢ poranng transakcje na
indeksie S&P. Zawsze jakas okazja sie znajdzie, bo zawsze cos sie dzieje. Organizuje
sobie dzien, grupujgc dane. Powiedzmy, ze podczas sesji wieczornej siedze sobie
przy biurku, odrabiajgc prace domowa... i bum! otwierajg sie rynki azjatyckie i od razu
zaczyna sie dziaé. Oczywiscie jest wtedy najwiecej niepewnosci, jest tez najwiece;j
graczy. To najlepszy czas do dziatania. Przyznam sie od razu, ze nie zrywam sie w
nocy, aby zdgzy¢ na otwarcie rynkow europejskich. Wstawanie o tej porze pieknosci
szkodzi, a ja musze sie wyspac, bo chce by¢ gotowa na kolejng sesje. Badania
niezbicie dowodzg zresztg, ze nasz mozg potrzebuje co najmniej siedmiu godzin snu
na dobe. Mnie zajeto az 30 lat, aby to zrozumie¢, ale faktycznie czuje rdznice.

Dla mnie poranna sesja rozpoczyna sie okoto godziny 6:30 czasu centralnego. Kiedys
w Nowym Jorku wszyscy siadali do biurka o 8 rano, czyli o 7 mojego czasu. Otwieraty
sie wtedy transakcje na obligacjach i tak dalej, wchodzitam w rytm. Ale teraz widzimy,
kiedy traderzy w Europie idg na lunch i zamykajg pozycje, bo u nich wtedy jest
odwrotnie niz u nas. Wtasnie wtedy my w Stanach siadamy przy biurkach, bo zawsze
mozna w tym czasie trafic¢ kilka nieztych okaz;ji.
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Michael McCarthy: Nalezy wiec miec plan i odpowiednie podejscie. A co sie dzieje,
jesli cos idzie nie po twojej mysli? Jak sobie z tym radzisz?

Linda Raschke: Nalezy wzig¢ pod uwage kilka elementéw. Czy powodem byty
problemy ze sprzetem lub oprogramowaniem, na ktére nie masz wptywu? Taka
ztosliwosc¢ rzeczy martwych jest najbardziej wkurzajgca. Na przyktad kiedy w trakcie
sesji nagle padajg serwery gietdy, a ja mam otwarte pozycje. Gwarantuje, ze kilka razy
w roku zdarzy sie to na pewno — jaki$ problem z komputerem, tego typu sprawy. To
strasznie frustrujgce. Wiem, ze to moja pieta achillesowa, bo taka ztosliwos¢ rzeczy
martwych frustruje mnie najbardziej. Jestem tego $wiadoma, wiec wiem, ze powinnam
sie wycofac i starac sie nie popetnia¢ btedéw do konhca dnia, bo btedy popetniam
wiasnie wtedy, gdy jestem zdenerwowana.

Kolejny problem, na ktéry nie mamy wptywu, to wystgpienie jakiegos zdarzenia
nadzwyczajnego. Tak byto wtedy, kiedy miatam otwartg pozycje, a Fed ogtosit zamiar
przejecia Fannie Mae i Freddie Maca, a indeks S&P zanotowat wzrost o 40 punktow
na otwarciu w niedziele wieczorem. To kolejny rodzaj ryzyka rynkowego. Perry
Kaufman badat tego typu zdarzenia, takie jak na przyktad katastrofa w Czarnobylu.
Jak sobie z nimi radzi¢? Istnieje caty zestaw regut, ktory nalezy wdrozy¢ w takich
sytuacjach. Pewnie zabrzmi to niewiarygodnie, ale w przypadkach skrajnych stawke
sie czasem podwaja. Ale w innych przypadkach po prostu zaczynamy sie wycofywac,
redukujemy swoje pozycje. R6zne rzeczy mogg sie wydarzy¢, jutro moze by¢é zamach
na prezydenta, nie mozna wszystkiego przewidziec i nie na wszystko mamy wptyw.
Dziatamy na rynkach, a tam narazeni jestesmy na ryzyko.

Michael McCarthy: Wiec zmniejszasz zaangazowanie, aby mie¢ ryzyko pod kontrola.

Linda Raschke: No tak. Rezygnuje z czesci pozyciji, a jesli naprawde mi sie podobaja,
zawsze moge do nich wrdci¢. Ale wiekszos¢ ludzi ma w takiej chwili problem z
podjeciem jakiejkolwiek decyzji. Zastygajq jak dzikie zwierzeta oslepione swiattami
reflektoréw. | wtasnie wtedy zaczynajg sie ich ktopoty... Siedzg i bijg sie z myslami.
Wiedzg co powinni zrobi¢, ale sg jak sparalizowani. To fatalny scenariusz. Mysle, ze
mogtabym napisac na ten temat kréciutkg instrukcje, dostownie trzy punkty. Po
pierwsze — niech strach cie nie sparalizuje, po prostu zredukuj niektére pozycije,
zawsze mozesz do nich wrdci¢. Czesto ludziom wydaje sie, ze jesli juz zaczeli gra¢ na
rynku, to majg tylko dwie opcje: wszystko albo nic. Ale kiedy zdarza sie co$
niespodziewanego, a my nie mamy narzedzi ani informacji niezbednych do oceny tego
zdarzenia oraz ryzyka, jakie ono ze sobg niesie, wowczas nalezy zaczgc¢ sie
wycofywac. To wtasnie ten moment, kiedy zdajemy sobie sprawe, ze mozemy
zamkng¢ catg pozycje, ale wcale nie musimy.

Ten moment jest bardzo istotny, bo utatwia podjecie decyzji o zmniejszeniu
zaangazowania do bezpiecznego limitu. A potem — kto wie, moze wrécimy do
pierwotnego planu, moze otworzymy jeszcze wiecej pozycji, moze zrobimy cos

4 https://www.cmcmarkets.com/pl-pl/podcasty/sluchaj-podcastow




Artysci Rynkow

innego. Ale na poczatku trzeba zrobi¢ krok wstecz, bo pod wptywem emoc;ji nie
myslimy jasno, pojawia sie wiele zmiennych, a my nie znamy ryzyka. Musimy sie
wtedy wycofac i zajg¢ bardziej komfortowg pozycje. Oczywiscie moze to by¢ nadal
Swietna okazja do zarobku, ale nie wtedy, gdy trzymamy catg pozycje otwartg, lecz
znajdujemy sie po niewtasciwej stronie. Rozumiesz, co mam na mysli? Najpierw
trzeba posprzata¢ batagan, zredukowac pozycje, a potem mozna wznowic gre.
Czujemy sie wtedy bardziej swobodnie, czujemy przyptyw nowej energii, jestesmy
podekscytowani i gotowi do walki. Jesli zas tego nie zrobimy, czujemy sie podle:
,O Boze, zatozytlem sobie petle na szyje, spieprzytem sprawe!”.

Michael McCarthy: A czy spotykasz takie przypadki, kiedy trader przeholuje z
zawieranymi transakcjami?

Linda Raschke: No c6z, taki trader chyba powinien zrezygnowac z porannej kawy.
Jezeli mamy tendencje do zbytniego szarzowania, nalezy prowadzi¢ dziennik
transakcji, a na koniec dnia zaznaczac sobie te, ktére byty typowo reaktywne, na
przyktad kiedy cos nam ucieka, a my gonimy przystowiowego kroliczka, albo kiedy pod
wptywem nerwow robimy krok w tyt, ale potem wracamy na poprzednio zajetg pozycje.
Nalezy w ten sposoéb sledzi¢ wszystkie swoje ruchy przez trzy kolejne dni. Tylko przez
trzy dni. Potem nalezy zaznaczy¢ transakcje podejmowane pod wptywem emociji,
transakcje nieplanowane. Zobaczyc, ile nas one kosztowaty... albo moze wrecz
przeciwnie, moze jesteSmy takimi geniuszami, ze udato nam sie na takich
transakcjach zarobi¢? Nalezy takie transakcje wycenic.

Po trzech dniach powinniSmy miec¢ jasny obraz sytuacji. Zobaczymy, ile kosztujg nas
spontaniczne i emocjonalne reakcje na rynkach finansowych. A na koniec nalezy
znalez¢ te transakcje, ktdre byly zaplanowane jako czes¢ naszej strategii, na ktoére
cierpliwie poczekaliSmy — i zobaczy¢, jakie byty ich rezultaty. Naprawde uwazam, ze
nie potrzebujemy do tego trenera. Wystarczy znajomosc kilku elementarnych narzedzi
i mozemy sami sobie z tym poradzi¢. A jesli nie, jesli nie potrafisz doj$¢ do takich
wnioskéw sam, to sorry — zastosowanie ma teoria Darwina, po prostu nie przetrwasz
w tym Swiecie.

Michael McCarthy: Innymi stowy, jesli bardzo chcesz sie dosta¢ do finatu Super Bowl,
jest to mozliwe.

Linda Raschke: Tak, bo wpadniesz na jakis pomyst, aby sie tam dostac. Rynek to
najlepszy nauczyciel na swiecie. Nauczy cie wiecej, niz jakikolwiek instruktor. To
naprawde sprawa bardzo indywidualna, bo twdj sukces zaleze¢ bedzie od tego, ile
czasu poswiecisz pracy nad nim i jak dobrze jeste$ zorganizowany.

Michael McCarthy: Sportowcy majg rézne programy szkoleniowe czy treningowe. To
samo mozna powiedzie¢ o tradingu. Co sadzisz o szkole finanséw behawioralnych?
Czy ta teoria moze sie przydac traderom?
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Linda Raschke: Pewnie. Wszystko sprowadza sie do swiadomosci wtasnych
preferencji i sktonnosci. Przeciez witasnie one od zawsze napedzaty rynki. Chodzi o
zrédto popytu | podazy, zgdze pienigdza, teorie aukcji. Te sktonnosci i zachowania
mozna badac¢. Na przyktad jesli w pokoju zgromadzimy 100 traderéw i pokazemy im
wykres formacji swiecowej indeksu S&P, ktéra pokazuje, ze dotujgce notowania
poszty w gore, to 80 procent z nich bedzie chciato grac na zwyzke i nawet nie rzucg
okiem na to, co dziato sie dzieh wczesniej. Jezeli wykres zamyka sie na gorze, a
Swieca jest naprawde wysoka, to ludzie natychmiast zamieniajg sie w byki. Samo w
sobie nie bedzie to stanowi¢ podstawy strategii tradera, ale trzeba by¢ swiadomym, ze
ma sie takie sktonnosci.

Jesli ma sie tendencje do owczego pedu, albo zeby graé¢ na zwyzke w ztym czasie,
albo powstrzymywac sie od kupna, gdy ceny sg niskie — trzeba mie¢ tego
Swiadomosc. Piekne jest to, ze mozna wtedy oprzec¢ swojg strategie na analizie
informacji i konsekwentnie jg realizowac. Z drugiej strony, mamy tez wskaznik VIX,
czyli indeks strachu. Kiedy VIX idzie w gore, to jest bardzo wyrazny sygnat zakupowy.
Gdy cofniemy sie o 20 punktéw danych wstecz, zobaczymy, ze oczekiwania rynku
odnosnie krotkoterminowej zmiennosci indeksu S&P 500 byty pozytywne przez 22
kolejne dni. Tego typu analizy sg najlepszym lekarstwem na nasze osobiste
sktonnoéci, ktére sg przedmiotem badan z dziedziny finanséw behawioralnych. Nie
uwazam wiec, ze finanse behawioralne same w sobie mogg stanowic¢ podstawe
strategii tradera, ale musimy pamietac o sile naszych sktonnosci i wypracowac takie
strategie, ktére pomogg nam utrzymac je pod kontrolg.

Michael McCarthy: Linda, wspominatas wczesniej, ze przesztas na emeryture. Ale z
twoich opowiesci o rynkach nadal wybrzmiewa prawdziwa pasja. Chyba jeszcze nie
zesztas catkiem z boiska na tawke rezerwowych, prawda?

Linda Raschke: Alez ja codziennie $ledze na ekranie, co sie dzieje. |, cholera, dopiero
teraz bawie sie naprawde Swietnie! Nie musze juz prowadzi¢ firmy. Moj Boze! Te
urzedy, formularze, pracownicy, sto réznych numerdw, ciggle cos! Wiesz, ja po prostu
nie lubie prowadzic firmy. Teraz dopiero jestem szczesliwa jak dziecko. Dziatam na
wiasny rachunek, patrze na wtasny ekran. To mite uczucie. Tylko nadal moj dzienny
grafik peka w szwach...

Michael McCarthy: Widze, ze twoje zycie wchodzi tez na nowe tory. Zajmujesz sie
trenowaniem koni, prawda?

Linda Raschke: Tak. Mam cztery konie. W tym roku wystawiam je w zawodach w
Wellington. To faktycznie bardzo wazna czes¢ mojego zycia, ktéra uczy mnie pokory.
Bo kiedy ide na trening, a wtasnie dzis z niego wrécitam, to zawsze konie uczg mnie
pokory, bo nie jestem najlepszym jezdZzcem, nie umiem dobrze trzymac sie w siodle.
Choc jezdze od 35 lat... Ach, sama nie wiem, co z tego wyjdzie!
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Michael McCarthy: Troche sie jeszcze z tobg podrocze. Jakie podobienstwa widzisz
pomiedzy sportem a tradingiem?

Linda Raschke: No céz. Jesli chcesz cos w sporcie osiggng¢, musisz odpowiednio
duzo czasu poswiecic¢ na treningi. Jesli chodzi o rynki, to nie powiedziatabym, ze
potrzeba tu jakiego$ specjalnego treningu. Ale jesli przyjrzymy sie najlepszym
sportowcom, czy to pitkarzom, tenisistom, golfistom, czy ptywakom — zobaczymy, ze
zyjg oni sportem. | to wyr6znia zawodowcow, ktérych kariera trwa dtuzej niz innych,
réwniez na parkiecie. Albo jako trader poswiecisz sporo czasu i uwagi na
wypracowanie systemow, prowadzenie analiz i opracowanie modeli, ktére dadzg ci
przewage, albo wypadasz z gry. Wiele osdb zrezygnowato z kariery tradera, bo byto to
dla nich zbyt intensywne zajecie. Powiedziatabym, ze wigkszosci z nich nie udato sie
zrobic¢ kariery, ale prawda jest taka, ze nie wszystkim uda sie odnies¢ stuprocentowy
sukces. Musimy pamietac, ze to tylko gra, a niektorzy probujg osiagng¢ zbyt duzo w
zbyt krotkim czasie. Ja jestem przekonana, ze na rynkach jest miejsce dla wszystkich.

Inna sprawa, Ze trzeba sie nieustannie doksztatcac, bo stale pojawiajg sie coraz
bardziej zaawansowane produkty. Na przyktad transakcje zamiany ryzyka
kredytowego czy inne nowe kontrakty. Jak zachowata sie cena oleju opatowego w
stosunku do cen gazu i ropy w wyniku huraganu, ktéry niedawno nas nawiedzit, i
dlaczego tak sie stato? Musimy pamietac, ze olej teraz transportuje sie inaczej niz
kiedys. To samo dotyczy gazu ziemnego, mamy teraz technologie szczelinowania,
mamy rurociggi... Caty czas ucze sie czegos nowego!

Michael McCarthy: Twoja kariera trwa od wielu lat i odnosisz duze sukcesy. Jak w tym
czasie trading ewoluowat?

Linda Raschke: Mysle, ze najwiekszy problem dotyczy pojawienia sie platform
elektronicznych, dzieki ktorym wszystko mamy w zasiegu reki, wystarczy klikngc...
Badania pokazujg, ze nie ma znaczenia, czy klikasz na Twitterze, na Facebooku,
wciskasz przycisk ,lubie to”, czy cokolwiek w tym rodzaju. Kazde klikniecie wyzwala w
mozgu strzat dopaminy. To jak pociggniecie dzwigni w automacie hazardowym w Las
Vegas. Nie wiem, czy ludzie zdajg sobie z tego sprawe, ale przez to wtasnie traderzy
czesto przesadzajg z liczbg transakciji. A to prowadzi do lekkiego uzaleznienia. Widze
to zresztg po sobie. Schodze na dot wieczorem, aby odrobié¢ prace domowa,
opracowac plan dziatania na kolejny dzien. Mysle sobie: to jutro kupie. Patrze na
ekran, i nagle okazuje sie, ze wtasnie to kupitam! Ale jak to, chwileczke, czy ja to
naprawde zrobitam? To nie ja! Czy moja reka zyje wlasnym zyciem i wtasnie dokonata
zakupu?

Pomijajgc ten aspekt, moim zdaniem rynki same w sobie niewiele sie zmienity,
szczegolnie w perspektywie dtugoterminowej. Kiedy patrze na jakis dzienny wykres, to
rownie dobrze mégtby on pochodzi¢ sprzed trzydziestu lat. W krotszych przedziatach
czasowych na pewno jest wiecej szumu, wieksze zaktocenia sygnatéw z rynkow.
Perry Kaufman najlepiej to opisat. Jesli na rynku pojawia sie coraz wiecej graczy, to
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znaczy inwestorzy krotkoterminowi, detaliczni, hedgersi zabezpieczajacy sie przez
ryzykiem zmiany cen, gracze dtugoterminowi i ci dziatajgcy w najkrétszych
horyzontach czasowych, to znak, ze rynek wszedt w faze bardzo dojrzatg. Mamy
zatem transakcje o zasiegu globalnym i graczy dziatajgcych w catym spektrum
horyzontow czasowych. To wlasnie bardzo zaktoca sygnaty ptyngce z rynkow.

Jestem pewna, ze kazdy gracz rynkowy wie doktadnie, o czym méwie. Sygnaty
rozmywajqg sie, trudniej je odczytac, nie wida¢ wyraznych ruchéw w goére lub w dot. To
oznacza wieksze ryzyko popetnienia btedu. W dtuzszej perspektywie czasowej zdarza
sie, ze ruchy w trendzie spadkowym lub wzrostowym sg wyraznie widoczne, mamy
wieksze wolumeny, znacznie tatwej odczytac¢ formacje. Na pewno nalezy sie nauczyé
warto$ciowac dostepne transakcje, by¢ bardziej wybidérczym. To czesto sprawia
traderom trudnosé¢, bo wymaga od nich cierpliwosci. Mysle, ze najlepiej jest wtedy
znalez¢ partnera w Internecie, albo dwoch czy trzech znajomych na Skypie, ktorzy
dziatajg na tym samym poziomie. Uwazam, ze to najlepsze rozwigzanie.

Michael McCarthy: Cos$ jak sparring partner?

Linda Raschke: Doktadnie. Ja mam na przyktad grupe na Skypie, jest nas piecioro.
Nie mogtabym chyba zy¢ bez ich zartéw.99 procent naszych rozmow nie ma zresztg
nic wspolnego z rynkami. Ale gdy tylko o czyms istotnym sie dowiemy, natychmiast
dzielimy sie tg informacjg w grupie. Wszyscy zajmujemy sie swoimi sprawami, ale
informujemy reszte o tym, co robimy, w formie wykreséw. Wrzucamy jakas formacje,
a pozostali cztonkowie grupy mogg jg oceni¢ na wtasne potrzeby. Uwazam, ze to
bardzo pomocne. Kazdy powinien mie¢ jednego czy dwdch partneréw wsrdd innych
traderow, bo wtedy ludzie czujg odpowiedzialno$¢ przed sobg wzajemnie, a to sie
przydaje.

Michael McCarthy: Chciatbym jeszcze wrdcic¢ do tego, co powiedziatas przed chwilg.
Ze rynki weszly w faze bardzo dojrzatg, ale jednoczes$nie w krotszych przedziatach
czasu wydajg sie zachowywac bardziej irracjonalnie. Czy to miatas na mysli?

Linda Raschke: Tak, dokfadnie to. To wtasnie mam na mysli, kiedy méwie o szumie na
rynku. Mate skoki w gore i w doét, bardzo niewielkie wolumeny transakcji. Uwazam, ze
wyznaczanie profilu rynku moze wprowadzi¢ inne ramy koncepcyjne, cho¢ sama nie
stosuje tej metody. Ale pomaga ona ustali¢, gdzie powstaje caty ten szum, te
,Smieciowe” transakcje, nieudane aukcje. | jezeli uda sie od tego szumu uciec, mozna
bedzie do transakcji wréci¢. Mozna wtedy inaczej patrze¢ na rynek, zamiast prébowac
oceniac zmiany kierunku trendu w gore lub w dot czy rozbieznosci miedzy kierunkiem
ceny a kierunkiem wskaznika. Tego typu klasyczne narzedzia po prostu sie nie
sprawdzajg w odniesieniu do krotszych przedziatéw czasu, wiasnie z powodu
zaktécen ze strony szumu rynkowego.
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Michael McCarthy: Lindo, nasi stuchacze na pewno styszg pasje w twoim gtosie, kiedy
opowiadasz o rynkach. Za co kochasz trading? Czy za poczucie niezalezno$ci, jakie ci
daje?

Linda Raschke: Uwazam, ze na rynku mozna sobie radzi¢ samodzielnie. Nie
potrzebujemy do tego mentoréw, wszystko mozna dzis znalez¢ w Internecie.
Wystarczy przeczytac jedng ksigzke o analizie technicznej autorstwa Schabackera czy
Wyckoffa, aby zdoby¢ solidne klasyczne podstawy. Co to jest wsparcie, co to jest
opor. Bo czym jest wsparcie? To dwa punkty danych. Jesli nastepuje ruch w dot,
nastepnie dotowanie, a potem odbicie w gore, to nie jest wsparcie. Poziom wsparcia
musi zostac przetestowany. Musimy mie¢ ruch w dét, ponowne przetestowanie, a
potem ruch w goére. To muszg by¢ dwa okreslone punkty danych, ale nie muszg by¢
wcale idealnie utozone wzgledem siebie, jeden moze by¢ wyzej lub nizej od drugiego.

A co wyznacza trend? Wiele osob powie, ze srednie kroczgce czy inny wskaznik. To
tradycyjna definicja trendu. Wszystko to mozna znalez¢ samodzielnie w Internecie,
catkiem za darmo, albo wystarczy przeczytac jedng czy dwie ksigzki Schabackera lub
Wyckoffa. Przy czym ten drugi moim zdaniem lepiej wyjasnia podstawy potrzebnej
nam wiedzy. Nastepnie nalezy wydrukowaé swoje wykresy. Potraktujcie to jak projekt,
ktéry zadat wam na koniec roku nauczyciel w trzeciej klasie. Wezcie zeszyt i
wydrukujcie dziesie¢ ulubionych formaciji. A teraz znajdzcie po dwadziescia
przyktadow dla kazdej z tych formaciji i przeanalizujcie ich wynik, przyjrzyjcie sie, jak te
wykresy wygladajg. Najlepiej jest przygotowac wszystko samodzielnie, bo wtedy
macie wieksze wyczucie, wiecej sie nauczycie. Mysle, ze takie ¢wiczenie da wam
poczucie wiekszej kontroli i pewnosci siebie. | takg rade chciatabym wam zostawic¢ na
koniec.

Michael McCarthy: Linda, wywiad z tobg byt fascynujacy, no i Swietnie sie przy tym
bawilismy! To byta Linda Raschke. Artysci Rynkdéw to autorska seria podcastow CMC
Markets, globalnego lidera transakcji online. Informacje przedstawione w podcastach
majg charakter ogdlny i nie dotyczg indywidualnej sytuacji finansowej naszych
stuchaczy. Aby by¢ na biezgco z nowymi odcinkami, zachecamy do subskrypcji za
pomocgy aplikacji Apple Podcasts lub innych aplikaciji, z ktérych korzystacie, by
stuchac ulubionych podcastéw. Udostepniajcie nasze podcasty znajomym i zostawcie
nam swojg opinie. Nazywam sie Michael McCarthy, a to byt trzeci odcinek z serii
Artysci Rynkow.
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